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BITCOIN Ó ÑÈÑÒÅÌ² ËÅÃÀË²ÇÀÖ²¯ ÄÎÕÎÄ²Â, 
ÎÄÅÐÆÀÍÈÕ ÇËÎ×ÈÍÍÈÌ ØËßÕÎÌ

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Òåõí³÷íèé ïðîãðåñ çà îñòàíí³ äåñÿòèð³÷÷ÿ ïðè-
çâ³â äî ïîÿâè íîâèõ âèä³â çàñîá³â ïëàòåæó, ÿê³, îêð³ì çðó÷íîñò³ ó êîðèñòó-
âàíí³, ìîæóòü ìàòè é ³íø³, íå çàâæäè ëåãàëüí³ ïåðåâàãè. Òàê, óñå á³ëüøî¿ 
ïîïóëÿðíîñò³ îòðèìóþòü êð³ïòîâàëþòè, ÿêèõ ñüîãîäí³ íàðàõîâóºòüñÿ á³ëü-
øå 500 âèä³â [1]. ¯õ âèêîðèñòàííÿ çä³éñíþºòüñÿ, ÿê ïðàâèëî, çà äîïîìîãîþ 
âñåñâ³òíüî¿ ìåðåæ³ ²íòåðíåò. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïîÿâà êðèïòîâàëþòè – öå 
íàñë³äêè îá’ºêòèâíîãî ïðîöåñó êîíêóðåíö³¿ ì³æ ñèñòåìàìè ô³êñàö³¿ ôàêò³â 
ïåðåõîäó âàðòîñò³ [2]. 

Ñüîãîäí³ íà ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é ñöåí³ êðèïòîâàëþòè íàÿâíèé äóæå ïî-
òóæíèé ãðàâåöü, Bitcoin, ÿêèé ñòð³ìêî ðîçâèâàºòüñÿ ³ ïîñòóïîâî âèò³ñíÿº 
³íø³ â³ðòóàëüí³ âàëþòè. Éîãî ïîïóëÿðí³ñòü ïîÿñíþºòüñÿ íåäîâ³ðîþ ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó äî ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ òàê çâàíèì ô³àòíèì âàëþòàì, 
ÿêå çàçíàëî çàãîñòðåííÿ ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ òà ê³ïð-
ñüêî¿ êðèç. Òàêîæ ñë³ä âðàõîâóâàòè òîé ôàêò, ùî ïîÿâà Bitcoin, ÿê áóäü-
ÿêî¿ êðèïòîâàëþòè, áóëà ïðèðîäíèì ïðîöåñîì íåîáõ³äíîñò³ çàáåçïå÷åííÿ 
íåçàëåæíèìè ïëàò³æíèìè çàñîáàìè «³íòåðíåò-îð³ºíòîâíî¿ åêîíîì³êè» [3]. 

Äîñë³äæåííþ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè, ¿¿ âèêîðèñòàííþ òà ïåðñïåêòèâàì 
ðîçâèòêó ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ðîáîòè, òàê³ íàóêîâö³: Á. Áåðíàíêå, Ô. Âåëüä, 
Õ. Âëàõîñ, Î. Ãàëèöüêèé, Å. Ãåëüöë, À. Ãð³íñïåí, Ã. Ãðåô, Ì. ²íãëåíä, 
Á. Ê³íã, Ì. Êëÿã³í, Í. Êð³ñò³í, Â. Êîñàðºâ, Ï. Êðóãìåí, À. Ëåéáà, ª. Ëî-
áà÷åâà, ª. Ìàê, Í. Ïàíòºëººâà, Ï. Ðåâåíêîâ, Â. Ðîä³îíîâà, Â. Ñóïÿí, 
Ê. Ñê³íåð, Ê. Ó³ëñîí òà ³í. Îäíàê, îñê³ëüêè âêàçàíà ãàëóçü ïåðåáóâàº ó 
ïåðìàíåíòíîìó ðîçâèòêó, ìîæíà ãîâîðèòè, ùî ìàéæå êîæíèé äåíü âèíè-
êàº íèçêà ïèòàíü, ÿê³ ïîòðåáóþòü äîêëàäíîãî äîñë³äæåííÿ. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ. Íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ 
ïðèâàòíèõ ãðîøåé áóëà âïåðøå ñôîðìóëüîâàíà ó êíèç³ àâñòð³éñüêîãî åêî-
íîì³ñòà Ôðèäð³õà ôîí Õàéºêà «Ïðèâàòí³ ãðîø³» ó 1976 ðîö³. Ãîëîâíà ³äåÿ 
ôîí Õàéºêà ïîëÿãàëà ó òîìó, ùî óðÿä íåîáõ³äíî ïîçáàâèòè ìîíîïîë³¿ íà 
åì³ñ³þ ãðîøåé ³ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ ïðîöåñó ³íôëÿö³¿ [4]. 

Ñüîãîäí³ ìîæëèâ³ñòü óíèêíåííÿ àáî ì³í³ì³çàö³¿ êîíòðîëþ ç áîêó äåð-
æàâè ùîäî âèêîðèñòàííÿ ïëàò³æíèõ çàñîá³â òàêîæ º îäí³ºþ ³ç ôóíäàìåí-
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òàëüíèõ ³äåé ñòâîðåííÿ êðèïòîâàëþòè. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âèíèêíåííÿ 
êðèïòîâàëþòè òà íåîáõ³äí³ñòü ¿¿ çàñòîñóâàííÿ º â³äïîâ³äíîþ ðåàêö³ºþ íà 
ïðîöåñ â³ðòóàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. 

Â³ðòóàë³çàö³ÿ ñâ³òîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè – öå ôåíîìåí, çì³ñò ÿêîãî 
ïðîÿâëÿºòüñÿ ó òðàíñôîðìàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè íà áàç³ ³ìïëåìåíòàö³¿ 
³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é ó áàíê³âñüêèé ñåêòîð; çà ôîðìîþ – öå ïåðåõ³ä 
áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó â åëåêòðîííó ïëîùèíó ôóíêö³îíóâàííÿ, ùî âèðàæà-
ºòüñÿ ó òàêèõ ôîðìàõ: åëåêòðîííèé áàíê³íã, åëåêòðîíí³ ïëàò³æí³ ñèñòåìè 
(âíóòð³øí³, ì³æíàðîäí³), à çà çì³ñòîì – öå âèíèêíåííÿ íîâèõ â³ðòóàëüíèõ 
³íñòðóìåíò³â, ïðèêëàäîì ÿêèõ íà íèí³øíüîìó åòàï³ ñîö³î-êóëüòóðíîãî ðîç-
âèòêó º â³ðòóàëüí³ âàëþòè, â³äì³íí³ â³ä åëåêòðîííèõ ãðîøåé [5].

Â³äïîâ³äíî äî äîïîâ³ä³ ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó «Virtual 
currency schemes – a further analysis» â³ðòóàëüíà âàëþòà âèçíà÷àºòüñÿ ÿê 
öèôðîâå â³äîáðàæåííÿ ö³ííîñò³, ùî íå âèïóñêàºòüñÿ öåíòðàëüíèì áàíêîì, 
êðåäèòíîþ óñòàíîâîþ àáî óñòàíîâîþ åëåêòðîííèõ ãðîøåé, ÿêà ó äåÿêèõ 
âèïàäêàõ ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñü ÿê àëüòåðíàòèâà ãðîøàì [6, ñ. 25]. 

Ïðàâèëàìè FinCEN ùîäî çä³éñíåííÿ àäì³í³ñòðóâàííÿ, îáì³íó, àáî âèêî-
ðèñòàííÿ â³ðòóàëüíèõ âàëþò âñòàíîâëåíî, ùî «íà â³äì³íó â³ä ðåàëüíî¿ âà-
ëþòè, «â³ðòóàëüíà» âàëþòà º çàñîáîì îáì³íó, ÿêèé ä³º ÿê âàëþòà ó ïåâíîìó 
ñåðåäîâèù³, îäíàê íå ìàº óñ³õ àòðèáóò³â ðåàëüíî¿ âàëþòè» [7]. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â³ðòóàëüíà âàëþòà â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ô³àòíî¿ âàëþòè 
(«ðåàëüíî¿ âàëþòè», «ðåàëüíèõ ãðîøåé» àáî «íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè»), ùî 
ìàº âèãëÿä ìîíåò ³ ïàïåðîâèõ ãðîøåé êðà¿íè, ¿¿ çàêîííèì çàñîáîì ïëàòå-
æó, òàê³ ãðîø³ âñþäè âèêîðèñòîâóþòüñÿ ³ ïðèéìàþòüñÿ ÿê çàñ³á îáì³íó â 
êðà¿í³ åì³òåíò³. Â³ðòóàëüíà âàëþòà òàêîæ â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä åëåêòðîííèõ 
ãðîøåé, ÿê³ º öèôðîâèì çàñîáîì âèðàæåííÿ ô³àòíî¿ âàëþòè, âèêîðèñòîâó-
þòüñÿ äëÿ åëåêòðîííîãî ïåðåêàçó âàðòîñò³ â³äîáðàæåíî¿ ô³àòíî¿ âàëþòè, º 
çàêîííèì çàñîáîì ïëàòåæó [8]. Òàêîæ â³äì³íí³ñòü êð³ïòîâàëþòè â³ä ³íøèõ 
ïëàò³æíèõ çàñîá³â ïîëÿãàº ó ñïîñîá³ âèïóñêó (åì³ñ³¿) ïëàò³æíèõ îäèíèöü òà 
îðãàí³çàö³¿ ñèñòåìè ¿õ çáåð³ãàííÿ ³ ïðîâåäåííÿ ïëàòåæ³â [9].

Ðîçð³çíÿþòü òðè òèïè â³ðòóàëüíèõ âàëþò: çàêðèò³, â³ðòóàëüí³ âàëþòè ç îä-
íîñïðÿìîâàíèì ïîòîêîì òà â³ðòóàëüí³ âàëþòè ³ç äâîñïðÿìîâàíèì ïîòîêîì. 

Çàêðèòà â³ðòóàëüíà âàëþòà ôàêòè÷íî íå ïðèâ’ÿçàíà äî ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðó åêîíîì³êè. Âîíà ïðèçíà÷åíà äëÿ îïëàòè â³ðòóàëüíèõ òîâàð³â ÷è ïîñëóã, 
íàïðèêëàä, â³ðòóàëüí³ ³ãðè, òà íå ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñÿ çà ìåæàìè â³ð-
òóàëüíîãî òîâàðèñòâà. Ïðèêëàäîì º World of Warcraft (WoW) Gold, ùî 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ â îäíîéìåíí³é êîìï’þòåðí³é ãð³ [10]. Óñ³ íåêîíâåðòîâàí³ 
â³ðòóàëüí³ âàëþòè º öåíòðàë³çîâàíèìè: çà âèçíà÷åííÿì âîíè åì³òóþòüñÿ 
öåíòðàëüíèì àäì³í³ñòðàòîðîì, ÿêèé êîíòðîëþº ñèñòåìó, âñòàíîâëþº ïðà-
âèëà âèêîðèñòàííÿ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè, âåäå öåíòðàë³çîâàíèé ðåºñòð ïëà-
òåæ³â ³ ìàº ïðàâî âèëó÷àòè âàëþòó ç îá³ãó [8].

Â³ðòóàëüíó âàëþòó ç îäíîñïðÿìîâàíèì ïîòîêîì ìîæíà ïðèäáàòè çà ñïå-
ö³àëüíî âñòàíîâëåíèì êóðñîì çà «ðåàëüíó» âàëþòó, ïðîòå íå ìîæíà çà òèì 
æå êóðñîì îáì³íÿòè ó çâîðîòíüîìó íàïðÿìêó. Îñíîâíèì ïðèçíà÷åííÿì º 
îïëàòà â³ðòóàëüíèõ òîâàð³â ÷è ïîñëóã, ïðîòå äåÿê³ ç íèõ äîçâîëÿþòü îïëà-
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÷óâàòè ðåàëüí³ òîâàðè òà ïîñëóãè. Ïðèêëàäîì º Facebook Credit, Amazon 
Coins, Nintendo Points, áîíóñè äëÿ ïàñàæèð³â, ÿê³ ÷àñòî êîðèñòóþòüñÿ ïî-
ñëóãàìè ïåâíî¿ àâ³àêîìïàí³¿ [10]. 

Â³ðòóàëüíó âàëþòó ç äâîñïðÿìîâàíèì ïîòîêîì ìîæíà ïðîäàâàòè òà êó-
ïóâàòè çà ïåâíèì îáì³ííèì êóðñîì, òîáòî çä³éñíþâàòè ¿¿ êîíâåðòàö³þ [10]. 
Òåðì³í «êîíâåðòîâàíà âàëþòà» æîäíèì ÷èíîì íå îçíà÷àº ¿¿ îô³ö³éíî¿ êîí-
âåðòîâàíîñò³ (íàïðèêëàä, ÿê äëÿ çîëîòîãî ñòàíäàðòó), à ò³ëüêè âêàçóº íà ¿¿ 
ôàêòè÷íó êîíâåðòîâàí³ñòü (íàïðèêëàä, ÷åðåç íàÿâí³ñòü â³äïîâ³äíîãî ðèíêó). 
Òàêèì ÷èíîì, â³ðòóàëüíà âàëþòà º «êîíâåðòîâàíîþ» ëèøå äî òîãî ÷àñó, 
ïîêè ô³çè÷í³ òà þðèäè÷í³ îñîáè ïðîâîäÿòü ³ç íåþ îïåðàö³¿, à ³íø³ ïðèéìàþòü 
¿¿, îñê³ëüêè «êîíâåðòîâàí³ñòü» â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè æîäíèì ÷èíîì íå ãàðàí-
òîâàíà çàêîíîäàâñòâîì [8]. Ïðèçíà÷åííÿì ö³º¿ âàëþòè º îïëàòà ðåàëüíèõ ³ 
â³ðòóàëüíèõ òîâàð³â òà ïîñëóã [10]. Ïðèêëàäîì º Linden dollars, bitñoin [11].

Íèí³ íàéá³ëüø ïîïóëÿðíîþ êðèïòîâàëþòîþ, ÿêà âèêîðèñòîâóºòüñÿ çà 
äâîñïðÿìîâàíèì ïîòîêîì, º Bitñoin.

Bitñoin – öå ïåðøà äåöåíòðàë³çîâàíà P2P (â³ä êë³ºíòà äî êë³ºíòà) ïëà-
ò³æíà ìåðåæà, ÿêà îáñëóãîâóºòüñÿ ¿¿ êîðèñòóâà÷àìè áåç öåíòðàëüíèõ êå-
ð³âíèõ îðãàí³â òà àãåíò³â. Ç ïîãëÿäó êîðèñòóâà÷³â, Bitñoin º àíàëîãîì ãîò³â-
êè, îäíàê ò³ëüêè äëÿ ²íòåðíåòó [12]. Ìàêñèìàëüíà ê³ëüê³ñòü Bitñoin ó ñâ³ò³ 
îáìåæåíà òà íå ìîæå ïåðåâèùèòè â³äì³òêó ó 21 ì³ëüéîí.

¯¿ âèíèêíåííÿ ïîâ’ÿçóþòü ç ³ì’ÿì Ñàòîøè Íàêàìîòî, ÿêèé 3 ñ³÷íÿ 
2009 ðîêó îïóáë³êóâàâ ó ìåðåæ³ ²íòåðíåò ñòàòòþ ï³ä íàçâîþ «Á³òêî³íè: ñè-
ñòåìà öèôðîâî¿ ïèðèíãîâî¿ ãîò³âêè» [13], ó ÿê³é äîêëàäíî îïèñàâ ïðèíöèïè 
ðîáîòè íîâî¿ êðèïòîâàëþòè. Îäíà ç ãîëîâíèõ â³äì³ííîñòåé Bitñoin â³ä òðà-
äèö³éíèõ åëåêòðîííèõ ãðîøåé ³ áåçãîò³âêîâèõ ðîçðàõóíê³â ïîëÿãàº ó òîìó, 
ùî Bitñoin íå º áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè åì³òåíòà. 

Áóäü ÿêà îñîáà, ÿêà ìàº äîñòóï äî ìåðåæ³ ²íòåðíåò ³ äîñòàòí³é îáñÿã 
ïàì’ÿò³ íà êîìï’þòåð³, ìîæå ñòàòè êîðèñòóâà÷åì Bitñoin. Äëÿ öüîãî íåîá-
õ³äíî íà îô³ö³éíîìó ñàéò³ Bitñoin îáðàòè «ãàìàíåöü» òà éîãî âñòàíîâèòè. 
«Ãàìàíåöü» ìîæå áóòè âñòàíîâëåíèé íà ïåðñîíàëüíèé êîìï’þòåð, ìîá³ëü-
íèé òåëåôîí, ì³ñòèòèñü ó ìåðåæ³ ²íòåðíåò. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî êîæíîìó 
«ãàìàíöþ» ïðèñâîþºòüñÿ â³äïîâ³äíà àäðåñà, òàêîæ â³í ì³ñòèòü ³íôîðìàö³þ 
ïðî çàêðèò³ êëþ÷³ «seed» äëÿ óñ³õ Bitñoin, ÿê³ íàëåæàòü â³äïîâ³äíîìó âëàñ-
íèêó. Âèêîðèñòîâóþ÷è âêàçàíèé «ãàìàíåöü», êîðèñòóâà÷ ìàº ìîæëèâ³ñòü 
çä³éñíþâàòè áóäü-ÿê³ òðàíçàêö³¿. 

Ïî ñóò³, âñ³ âëàñíèêè Bitcoin-ðàõóíê³â, «ãàìàíö³â», à òàêîæ ó÷àñíèêè 
òðàíçàêö³é º äåðæàòåëÿìè ïðîñòî îêðåìèõ, âèïàäêîâî çãåíåðîâàíèõ ÷è-
ñåë, ÿê³ ñòàþòü êëþ÷åì àáî «ïàðîëåì» äëÿ öüîãî åëåìåíòà àáî ä³ÿëüíîñò³. 
Êîæåí êëþ÷ àáî «ïàðîëü» ââàæàºòüñÿ àáñîëþòíî óí³êàëüíèì ³ àíîí³ìíèì, 
îñê³ëüêè íå ïîòðåáóº ïåðñîíàëüíèõ äàíèõ êîðèñòóâà÷³â, âëàñíèê öüîãî 
êëþ÷à ñòàº âëàñíèêîì àêàóíòà, «ãàìàíöÿ» àáî òðàíçàêö³¿.

Ñèñòåìà peer-to-peer, ÿêó âèêîðèñòîâóº Bitcoin, íàäàº ìîæëèâ³ñòü êî-
ðèñòóâà÷àì çä³éñíþâàòè òðàíçàêö³¿ ì³æ ñîáîþ áåç âòðó÷àííÿ áóäü-ÿêîãî 
ïîñåðåäíèêà. Îïåðàö³¿ ïåðåâ³ðÿþòüñÿ ìåðåæåâèìè âóçëàìè ³ çàïèñóþòüñÿ 
äî ðîçïîä³ëåíî¿ áàçè äàíèõ blockchain.
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Blockchain àâòîìàòè÷íî íàäàº ³íôîðìàö³þ îäí³é ñòîðîí³, ùî ³íøà ñòî-
ðîíà óãîäè ëåãàëüíî ñïëàòèëà çà òîâàð àáî ïîñëóãó. Ó âêàçàí³é òðàíçàêö³¿ 
íåìàº òðåòüî¿ ñòîðîíè. Ñèñòåìà ó áóêâàëüíîìó ñåíñ³ êîíòðîëþºòüñÿ óñ³ìà 
¿¿ ó÷àñíèêàìè. Êîæíà îñîáà, ÿêà áåðå ó÷àñòü ó êðèïòîâàëþòí³é êîìåðö³¿, 
ìàº òàêó æ çäàòí³ñòü êîíòðîëþâàòè ïåðåì³ùåííÿ êðèïòîâàëþòè. Âñ³ ï³ä-
òâåðäæåí³ îïåðàö³¿ âêëþ÷àþòüñÿ ó blockchain. 

Òðàíçàêö³ÿ º ïåðåäà÷åþ âàðòîñò³ ì³æ Bitcoin «ãàìàíöÿìè», ÿê³ âêëþ÷å-
í³ â blockchain. Bitcoin «ãàìàíö³» âèêîðèñòîâóþòü êëþ÷³ äëÿ ï³äïèñàííÿ 
òðàíçàêö³¿. Êëþ÷ çàáåçïå÷óº ìàòåìàòè÷íèé äîêàç òîãî, ùî Bitcoin íàä³éø-
ëè â³ä âëàñíèêà «ãàìàíöÿ». Óñ³ òðàíçàêö³¿ ïåðåäàþòüñÿ ì³æ êîðèñòóâà÷à-
ìè ³ çàçâè÷àé ïî÷èíàþòü ï³äòâåðäæóâàòèñÿ ìåðåæåþ ïðîòÿãîì íàñòóïíèõ  
10 õâèëèí ÷åðåç â³äïîâ³äíèé ïðîöåñ «mining». 

«Mining» – öå ïðîöåñ âèäîáóâàííÿ åëåêòðîííèõ ãðîøåé çà äîïîìîãîþ 
âèð³øåííÿ êîìï’þòåðîì âèçíà÷åíèõ êðèïòîãðàô³÷íèõ àëãîðèòì³â [14]. 
Bitñoin ìàéíÿòüñÿ áëîêàìè, ïî÷àòêîâèé ðîçì³ð îäíîãî áëîêó äîð³âíþâàâ  
50 Bitñoin, îäíàê ÷åðåç êîæí³ 250 000 áëîê³â ¿õí³é ðîçì³ð çìåíøóâàâñÿ 
óäâ³÷³. Ó ñåðåäíüîìó êîæíèé áëîê äîáóâàºòüñÿ çà 10 õâèëèí. Äëÿ çáå-
ðåæåííÿ öüîãî ïàðàìåòðó ÷åðåç êîæí³ 2 016 äîáóòèõ áëîê³â ñêëàäí³ñòü 
¿õ âèäîáóâàííÿ êîðåãóºòüñÿ. Îñê³ëüêè ê³ëüê³ñòü îáëàäíàííÿ, ÿêå çàéíÿòî 
ìàéí³íãîì, ïîñò³éíî çðîñòàº, òî ³ äîëÿ äîáóòèõ áëîê³â íà êîæíå ç íèõ 
ïîñò³éíî ñêîðî÷óºòüñÿ. Øëÿõîì ïðîñòîãî îá÷èñëåííÿ ìîæíà âèçíà÷èòè 
ê³ëüê³ñòü Bitñoin, ÿêå ãåíåðóºòüñÿ çà äåíü: 25×24×6 = 3 600 ÂÒÑ. Òàêèì 
÷èíîì, îáñÿã åì³ñ³¿ â³äîìèé çàçäàëåã³äü [15]. 

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî óðÿäè ð³çíèõ äåðæàâ ñâ³òó ïî-ð³çíîìó ñòàâëÿòüñÿ 
äî ëåãàë³çàö³¿ âèêîðèñòàííÿ Bitñoin ó äåðæàâ³. Òàê, íàïðèêëàä, íîâèé çà-
êîí, ïðèéíÿòèé ó ßïîí³¿, äîçâîëÿº âèêîðèñòîâóâàòè Bitñoin ÿê çàêîííèé 
ïëàò³æíèé çàñ³á. ²ç êâ³òíÿ 2017 ðîêó áóäü-ÿêà êîìïàí³ÿ çìîæå îòðèìàòè 
ë³öåíç³þ íà âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþòè.

Ùî ñòîñóºòüñÿ Óêðà¿íè, òî â³äïîâ³äíî äî ðîç’ÿñíåíü ùîäî ïðàâîì³ðíîñò³ 
âèêîðèñòàííÿ â Óêðà¿í³ «â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè/êðèïòîâàëþòè» Bitcoin Íà-
ö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ðîçãëÿäàº «â³ðòóàëüíó âàëþòó/êðèïòîâàëþòó» 
Bitcoin ÿê ãðîøîâèé ñóðîãàò, ÿêèé íå ìàº çàáåçïå÷åííÿ ðåàëüíîþ âàðò³ñòþ 
³ íå ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ô³çè÷íèìè òà þðèäè÷íèìè îñîáàìè íà òåðè-
òîð³¿ Óêðà¿íè ÿê çàñ³á ïëàòåæó, îñê³ëüêè öå ñóïåðå÷èòü íîðìàì óêðà¿íñüêî-
ãî çàêîíîäàâñòâà [16].

Âêàçàíà ïîçèö³ÿ çóìîâëåíà òèì, ùî, îñê³ëüêè òðàíçàêö³¿ ³ç Bitcoin íå äà-
þòü ìîæëèâ³ñòü ³äåíòèô³êóâàòè îñ³á, ÿê³ ¿õ çä³éñíèëè, öå â³äêðèâàº çíà÷í³ 
ìîæëèâîñò³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ êðèì³íàëüíèõ ïðàâîïîðóøåíü, ïîâ’ÿçàíèõ, çî-
êðåìà, ³ç ëåãàë³çàö³ºþ äîõîä³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì. 

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ íàéá³ëüøèì â ³ñòîð³¿ âèïàäêîì â³äìèâàííÿ ãðîøåé ó 
ðåæèì³ îí-ëàéí º Liberty Reserve. Ó òðàâí³ 2013 ðîêó Ì³í³ñòåðñòâî þñòèö³¿ 
ÑØÀ çâèíóâàòèëî êîìïàí³þ «Liberty Reserve» (ùî áóëà ñèñòåìîþ åëåêòðî-
ííèõ ïåðåêàç³â, ÿêà áàçóâàëàñü ó Êîñòà-Ð³ö³) ³ ñåìè ¿¿ êåð³âíèê³â òà ñï³âðîá³ò-
íèê³â ó çä³éñíåíí³ íåçàðåºñòðîâàíî¿ êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ïîñëóã 
ãðîøîâèõ ïåðåêàç³â òà â³äìèâàíí³ ãðîøåé øëÿõîì ñïðèÿííÿ ïåðåì³ùåííþ 

Â. À. Äèíòó, À. À. Ì³òðîôàíîâ. Bitcoin ó ñèñòåì³ ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì
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íåçàêîííèõ äîõîä³â íà ñóìó ïîíàä 6 ì³ëüÿðä³â äîëàð³â ÑØÀ. Öÿ ñèñòåìà 
ôóíêö³îíóâàëà â êîëîñàëüíèõ ìàñøòàáàõ, íàðàõîâóâàëà ì³ëüéîí êîðèñòóâà-
÷³â ó âñüîìó ñâ³ò³, çîêðåìà ïîíàä 200 000 êîðèñòóâà÷³â ó ÑØÀ. Ó ¿¿ ðàìêàõ 
áóëî ïðîâåäåíî ïðèáëèçíî 55 ì³ëüéîí³â îïåðàö³é, ìàéæå âñ³ ç ÿêèõ áóëè íå-
çàêîííèìè. Ó ñèñòåì³ âèêîðèñòîâóâàëàñÿ âëàñíà â³ðòóàëüíà âàëþòà «Liberty 
Dollars» («Ë³áåðò³ Äîëàðè» àáî «ËÄ»), àëå ïðè öüîìó â ïî÷àòêîâ³é ³ ê³íöåâ³é 
òî÷ö³ îïåðàö³é ãðîøîâ³ êîøòè êîíâåðòóâàëèñü ³ çáåð³ãàëèñü ó ô³àòí³é âàëþò³ 
(ó äîëàðàõ ÑØÀ). Ó ðåçóëüòàò³ âæèòèõ ñêîîðäèíîâàíèõ ä³é Ì³í³ñòåðñòâî ô³-
íàíñ³â ÑØÀ âèçíà÷èëî «Liberty Reserve» ÿê ô³íàíñîâó óñòàíîâó, ùî âèêëèêàº 
íàéá³ëüøó çàíåïîêîºí³ñòü ùîäî â³äìèâàííÿ ãðîøåé â³äïîâ³äíî äî Ðîçä³ëó 311 
Çàêîíó ÑØÀ ïðî áîðîòüáó ç òåðîðèçìîì (Patriot Act), ³ ïîâí³ñòþ ïîçáàâèëà ¿¿ 
äîñòóïó äî ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Ñïîëó÷åíèõ Øòàò³â Àìåðèêè [17].

Ïðèêëàäîì âèêîðèñòàííÿ êðèïòîâàëþòè Bitcoin äëÿ ðåàë³çàö³¿ êðèì³-
íàëüíèõ ïðàâîïîðóøåíü º óñï³øíå ôóíêö³îíóâàííÿ ïðèõîâàíîãî ñàéòó 
«Silk Road», ÿêèé ïîçèö³îíóâàâ ñåáå ÿê íàéá³ëüøèé â³ðòóàëüíèé ðèíîê ³ç 
ïðîäàæó íàðêîòè÷íèõ çàñîá³â. Ó ðàìêàõ öüîãî ñàéòó âñ³ òðàíçàêö³¿ çä³éñ-
íþâàëèñü çà äîïîìîãîþ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè Bitcoin ³ íàäàâàëè àíîí³ìí³ñòü 
êîðèñòóâà÷àì ÷åðåç ôóíêö³îíóâàííÿ ó ìåðåæ³ DarkNet, ä³ÿëüí³ñòü ÿêî¿ 
çä³éñíþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ TOR.

«Silk Road» ôóíêö³îíóâàâ ÿê ñâîºð³äíèé áàíê Bitcoin, äå êîæåí êîðèñ-
òóâà÷ ïîâèíåí áóâ ìàòè îáë³êîâèé çàïèñ äëÿ âèêîíàííÿ îïåðàö³é íà ñàéò³, 
çà ìîæëèâîñò³ íå ìåíøå í³æ îäíó (àáî íàâ³òü òèñÿ÷³) Bitcoin-àäðåñó «Silk 
Road», ùî áóëè ïðèêð³ïëåí³ äî îáë³êîâîãî çàïèñó êîðèñòóâà÷à íà ñàéò³ òà 
çáåð³ãàëèñü ó «ãàìàíöÿõ» íà ñåðâåðàõ, êîíòðîëüîâàíèõ «Silk Road». Äëÿ 
ïîêóïêè êîðèñòóâà÷, çäîáóâøè Bitcoin, ïîñèëàâ ¿õ íà Bitcoin-àäðåñó «Silk 
Road», ùî áóëà ïðèêð³ïëåíà äî éîãî îáë³êîâîãî çàïèñó íà ñàéò³. Ï³ñëÿ 
âèêîíàííÿ ïîêóïêè âàëþòà êîðèñòóâà÷à ïåðåâîäèëàñü ó ñèñòåìó äëÿ ö³ëüî-
âîãî äåïîçèòíîãî ðàõóíêó äî ïîâíîãî çàâåðøåííÿ îïåðàö³¿, ïîò³ì Bitcoin 
êîðèñòóâà÷à/ïîêóïöÿ ïåðåäàâàëèñü ³ç ö³ëüîâîãî äåïîçèòíîãî ðàõóíêó íà 
àäðåñó Bitcoin ïðîäàâöÿ «Silk Road». Êð³ì òîãî, äëÿ êîæíî¿ ïîêóïêè áóâ 
âèêîðèñòàíèé «toggle-switch», ÿêèé ñïðÿìîâóâàâ óñ³ ïëàòåæ³ çà äîïîìîãîþ 
ñêëàäíî¿ ñåð³¿ êâàç³âèïàäêîâèõ ô³êòèâíèõ îïåðàö³é, ïðàêòè÷íî âèêëþ÷àþ-
÷è ìîæëèâ³ñòü ïðèâ’ÿçêè îïëàòè áóäü-ÿêîãî Bitcoins, ùî áóâ íàä³ñëàíèé ³ç 
ñàéòó [18]. 

Íèí³ âêàçàíèé ñàéò «Silk Road» çàáëîêîâàíèé, à îñîáè, ÿê³ çä³éñíþâàëè 
êåð³âíèöòâî íèì, ïðèòÿãíåí³ äî êðèì³íàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³. 

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî òå, ùî ñó÷àñí³ òåõíîëîã³¿ ñïðèÿþòü 
âèêîðèñòàííþ Bitcoin äëÿ ðåàë³çàö³¿ â³äìèâàííÿ ãðîøåé. Öåé ïðîöåñ ñòàº 
äåäàë³ ñêëàäí³øèì ³ ³íòåëåêòóàëüíî ì³ñòêèì, îñê³ëüêè òåõí³÷í³ ðîçðîáêè 
íàäàþòü ìîæëèâ³ñòü:

– ïî-ïåðøå, ë³êâ³äóâàòè çâ’ÿçêè ì³æ ðåàëüíîþ îñîáîþ ³ ðàõóíêîì â³ð-
òóàëüíî¿ âàëþòè, îñê³ëüêè Bitcoin-àäðåñè òà ïðîòîêîë íå âèìàãàþòü ³äåí-
òèô³êàö³¿ êë³ºíòà;

– ïî-äðóãå, çä³éñíþâàòè êîíâåðòàö³þ çà ñïðîùåíîþ ñèñòåìîþ, ÿêà íå 
ïîòðåáóº ³äåíòèô³êàö³¿ îñîáè, îñê³ëüêè â³ðòóàëüí³ âàëþòí³ îáì³íè íå òàê 
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÷³òêî ðåãëàìåíòîâàí³ ïîð³âíÿíî ç òèìè, ùî ïðàöþþòü ³ç ô³àòíèìè âàëþòàìè 
³ çîáîâ’ÿçàí³ çà çàêîíîì çáåð³ãàòè íàëåæíó äîêóìåíòàö³þ ùîäî êë³ºíò³â;

– ïî-òðåòº, ñòâîðèòè íåîáìåæåíó ê³ëüê³ñòü ðàõóíê³â, ùî îá’ºêòèâíî 
óíåìîæëèâëþº çä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíîãî êîíòðîëþ çà òðàíçàêö³ÿìè; 

– ïî-÷åòâåðòå, âèêîðèñòîâóâàòè ³íñòðóìåíòè, ÿê³ áëîêóþòü ìîæëè-
â³ñòü â³äñòåæåííÿ â³äïîâ³äíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (àíîí³ìàéçåðè òîùî). Íàïðèêëàä, 
Dark Wallet, ùî çì³øóº ê³ëüêà îïåðàö³é ðàçîì òà óñêëàäíþº ìîæëèâ³ñòü 
ïðîñòåæèòè êîíêðåòíó àäðåñó Bitcoin «ãàìàíöÿ», ÿêèé íàä³ñëàâ Bitcoin. 
Òàêîæ òðàíçàêö³¿ ìîæóòü áóòè çä³éñíåí³ ÷åðåç ìåðåæó TOR, ÿêà íàïðàâëÿº 
â³äïîâ³äíèé âåá-òðàô³ê ÷åðåç ê³ëüêà ñòàíö³é, ïðèõîâóþ÷è ðåàëüíó IP-àäðå-
ñó êîðèñòóâà÷à. 

Òàêèì ÷èíîì, çà äîïîìîãîþ Bitcoin ìîæå áóòè ðåàë³çîâàíî áåçë³÷ ñõåì 
â³äìèâàííÿ ãðîøåé, ÿê³ ïðàêòè÷íî áëîêóþòü ìîæëèâ³ñòü ³äåíòèô³êàö³¿ îñî-
áè çëî÷èíöÿ. 

Îñíîâíèìè ñóá’ºêòàìè ðåàë³çàö³¿ â³äìèâàííÿ ãðîøåé øëÿõîì âèêîðè-
ñòàííÿ êðèïòîâàëþòè ìîæóòü áóòè ó÷àñíèêè òàê çâàíîãî â³ðòóàëüíîãî ï³ä-
ïðèºìíèöòâà, ÿêå ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê òèì÷àñîâó êîîïåðàö³éíó ìåðåæó 
ï³äïðèºìñòâ (îðãàí³çàö³é), ùî âîëîä³þòü ïåâíèìè ìîæëèâîñòÿìè äëÿ íàé-
êðàùîãî âèêîíàííÿ ðèíêîâîãî çàìîâëåííÿ ³ áàçóþòüñÿ íà ºäèí³é ³íôîðìà-
ö³éí³é ñèñòåì³ [19, ñ. 24].

Ïðèêëàä íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíîãî ïðîöåñó ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îòðè-
ìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, ³ç Bitcoin ìîæå âèãëÿäàòè òàêèì ÷èíîì: 

– îáì³í äîõîä³â, îòðèìàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, íà Bitcoin; 
– ñòâîðåííÿ â³ðòóàëüíî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, ÿêà ÿê îïëàòó çà òîâàðè òà 

ïîñëóãè ïðèéìàº Bitcoin;
– êóï³âëÿ ïðîäóêò³â àáî ïîñëóã ó âëàñíî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè øëÿõîì àíî-

í³ìíîãî ïåðåêàçó Bitcoin; 
– êîíâåðòàö³ÿ Bitcoin ó íàö³îíàëüíó âàëþòó (ó ðàç³ íåîáõ³äíîñò³).
Òàêèì ÷èíîì, âëàñíèê þðèäè÷íî¿ îñîáè îòðèìóº ëåãàëüíèé äîõ³ä â³ä 

ïðîäàæó òîâàð³â àáî íàäàííÿ ïîñëóã, âèêîðèñòîâóþ÷è â³ðòóàëüíèé ïëàò³æ-
íèé çàñ³á ó ôîðì³ êðèïòîâàëþòè Bitcoin. 

Âèñíîâêè. Çðîçóì³ëî, ùî âêàçàíèõ ñõåì ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îòðèìàíèõ 
çëî÷èííèì øëÿõîì, ìîæå áóòè íåîáìåæåíà ê³ëüê³ñòü, îñê³ëüêè òåõí³÷íèé 
ïðîãðåñ ùîäíÿ ñòâîðþº íîâ³ âèêëèêè äëÿ ñóñï³ëüñòâà ó ôîðì³ íîâèõ âèä³â 
òà ñïîñîá³â êðèì³íàëüíèõ ïðàâîïîðóøåíü, ïðîòèä³ÿòè ÿêèì ñòàº äåäàë³ 
ñêëàäí³øå. 

Ë³òåðàòóðà
1. CryptoCurrency Market Capitalizations [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : 

https://coinmarketcap.com.
2. Âàõðóøåâ Ä.Ñ. Êðèïòîâàëþòà êàê ôåíîìåí ñîâðåìåííîé èíôîðìàöèîííîé ýêîíîìè-

êè: ïðîáëåìû òåîðåòè÷åñêîãî îñìûñëåíèÿ / Ä.Ñ. Âàõðóøåâ, Î.Â. Æåëåçîâ // Íàóêîâåäå-
íèå. – 2014. – Âûï. 5 (24). – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://cyberleninka.
ru/article/n/kriptovalyuta-kak-fenomen-sovremennoy-informatsionnoy-ekonomiki-problemy-
teoreticheskogo-osmysleniya.

3. Áåëîìûòöåâà Î.Ñ. Î ïîíÿòèè êðèïòîâàëþòû Áèòêîèí â ðàìêàõ ìíåíèé ôèíàíñîâûõ 
ðåãóëÿòîðîâ è êîíòåêñòå ÷àñòíûõ è ýëåêòðîííûõ äåíåã / Î.Ñ. Áåëîìûòöåâà // Ïðî-

Â. À. Äèíòó, À. À. Ì³òðîôàíîâ. Bitcoin ó ñèñòåì³ ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì



128 Íàóêîâ  ïðàö  ÍÓ ÎÞÀ

áëåìû ó÷åòà è ôèíàíñîâ. – 2014. – ¹ 2 (14). – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó :  
http://cyberleninka.ru/article/n/o-ponyatii-kriptovalyuty-bitkoin-v-ramkah-mneniy-finansovyh-
regulyatorov-i-kontekste-chastnyh-i-elektronnyh-deneg.

4. Õàéåê Ô. ×àñòíûå äåíüãè / Ô. Õàéåê ; Èí-ò íàö. ìîäåëè ýêîíîìèêè. – 1996. – 118 ñ.
5. Ïåëüî À.Á. Â³òðóàë³çàö³ÿ ñâ³òîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ / À.Á. Ïåëüî 

[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://visnyk-onu.od.ua/journal/2015_20_2_1/05.pdf.
6. Virtual currency schemes – a further analysis / European Central Bank. – 2015. – 

[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/
virtualcurrencyschemesen.pdf.

7. Application of FinCEN’s Regulations to Persons Administering, Exchanging, or Using 
Virtual Currencies [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : https://www.fincen.gov/
resources/statutes-regulations/guidance/application-fincens-regulations-persons-administering.

8. Êàð÷åâà Ã.Ò. Â³ðòóàëüí³ ³ííîâàö³éí³ âàëþòè ÿê âàëþòè ìàéáóòíüîãî / Ã.Ò. Êàð÷åâà, 
Ñ.Ì. Í³ê³ò÷óê // Ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð. – 2015. – ¹ 2 (18). – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó : http://fp.cibs.ubs.edu.ua/files/1502/15kgtviv.pdf.

9. Íîâîñòè êðèïòîâàëþò [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://cryptomap.ru/
kriptovalyuta/.

10. Áàäçèì Î.Ñ. Ïðîáëåìè òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó åëåêòðîííèõ âàëþò / Î.Ñ. Áà-
äçèì, À.Ð. Äðåâóø // Ãðîø³, ô³íàíñè ³ êðåäèò. Àêòóàëüí³ ïðîáëåìè åêîíîì³êè. – 2014. –  
¹ 12 (162). – Ñ. 311–314.

11. Òàðàñîâ Â.È. Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè / Â.È. Òàðàñîâ. – Ìí. : Ìèñàíòà, 2003. – 512 ñ.
12. In Bitcoin information site [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : bitcoin.org/ru/

faq#what-is-bitcoin.
13. Nakamoto Satoshi. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System / Satoshi Nakamoto 

[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : https://bitcoin.org/bitcoin.pdf.
14. Ëþáøèíà Ä.Ñ. Êðèïòîâàëþòà êàê èííîâàöèîííûé èíñòðóìåíò ìèðîâîé òîðãîâêè /  

Ä.Ñ. Ëþáøèíà, À.Â. Çîëîòàðþê [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://cyberleninka.
ru/article/n/kriptovalyuta-kak-innovatsionnyy-instrument-mirovoy-torgovli.

15. Ðîááåê À.Å. Bitñoin êàê ÿâëåíèå â ìèðîâîé ýêîíîìèêå / À.Å. Ðîááåê [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://cyberleninka.ru/article/n/vitsoin-kak-yavlenie-v-mirovoy-
ekonomike.

16. Ðîç’ÿñíåííÿ ùîäî ïðàâîì³ðíîñò³ âèêîðèñòàííÿ â Óêðà¿í³ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè/êðèïòî-
âàëþòè : ëèñò Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä 10.11.2014 ð. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó : http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=1187960.

17. Â³ðòóàëüí³ âàëþòè. Êåð³âíèöòâî ïî çàñòîñóâàííþ ðèçèê-îð³ºíòîâàíîãî ï³äõîäó. – 
2015. – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó : http://www.sdfm.gov.ua/content/file/
Site_docs/2016/20160805/rek%202.pdf.

18. Mergenovna D. Investigation of money laundering methods through cryptocurrency / 
Mergenovna D., G. Krylov, Ê. Bezverbnyi, À. Kasatkin, ². Kornev // Journal of Theoretical and 
Applied Information Technology. – 2016. – Vol. 83. – No. 2. – [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó : http://www.jatit.org/volumes/Vol83No2/11Vol83No2.pdf.

19. Ïîä÷àñîâà Ï.Ò. Â³ðòóàëüí³ ï³äïðèºìñòâà ÿê ñó÷àñíà ôîðìà îðãàí³çàö³¿ âèðîáíèöòâà / 
Ï.Ò. Ïî÷àñîâà // Çá³ðíèê íàóêîâèõ ïðàöü ÌÍÍÖ ²Ò²Ñ. – 2009. – Âèï. 14. – Ñ. 24–45.

À í î ò à ö ³ ÿ

Äèíòó Â. À., Ì³òðîôàíîâ À. À. Bitcoin ó ñèñòåì³ ëåãàë³çàö³¿ äîõîä³â, îäåðæàíèõ 
çëî÷èííèì øëÿõîì. – Ñòàòòÿ. 
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S u m m a r y

Dyntu V. A., Mitrofanov A. A. Bitcoin in a system of money laundering. – Article.
The article investigates cryptocurrency Bitcoin, and its importance in a crime commitment. 

It is established the mechanism of using Bitcoin as an element of money laundering.
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